Podrobné informacie k Ciastkovym indikatorom podnikatelskej
a spotrebitelskej dovery v novembri 2023

Priemysel
Indikator dovery v priemysle po sezénnej Uprave v novembri vzrastol o 4 body na hodnotu
-6. Vyvoj indikatora vyrazne ovplyvnil rast o€akavanej priemyselnej produkcie.

Saldo trendu priemyselnej produkcie v novembri pokleslo o 1 bod na hodnotu -9. Pokles bol
zaznamenany len vo vyrobe koksu a rafinovanych ropnych produktov, ostatnej vyrobe, oprave
a inStalacii a drevenych a papierovych vyrobkov.

Saldo celkovej urovne objednavok pokleslo v novembri 0 4 body na hodnotu -15. ZhorSenie
urovne objednavok (vazené produkciou) zaznamenali hlavne vo vyrobe ostatnych nekovovych
vyrobkov a textilu a odevov.

Saldo objednavok na export oproti oktébru pokleslo o 2 body na hodnotu -14. ZhorSenie
urovne objednavok na export uviedli hlavne vo vyrobe textilu a odevov a ostatnych nekovovych
vyrobkov.

Saldo zasob hotovych vyrobkov v priemysle v novembri vzrastio o 2 body na hodnotu 20.
Zvysené zasoby avizuju najma vo vyrobe ostatnych nekovovych vyrobkov. Vacésina respon-
dentov povazuje stav zasob za primerany.

Saldo priemyselnej produkcie na nasledujuce tri mesiace vzrastlo oproti predchadzaju-
cemu mesiacu o 18 bodov na hodnotu 17. ZvySenie produkcie o€akavaju najma v ostatnej
vyrobe, oprave a instalacii.

Saldo o¢akavaného vyvoja cien priemyselnych vyrobkov v novembri v porovnani s oktéb-
rom sa zvySilo o 9 bodov na hodnotu 7. So zvySovanim cien pocitaju najma vo vyrobe kovov
a kovovych vyrobkov, pocitacov, elektronickych a optickych vyrobkov a drevenych a papiero-
vych vyrobkov.

Saldo zamestnanosti v novembri oproti oktdbru sa znizilo o 3 body na hodnotu -9. Znizovanie
poctu zamestnancov predpokladaju hlavne v ostatnej vyrobe, oprave a instalacii, vyrobe textilu
a odevov a strojov a zariadeni inde nezaradenych.

e So stabilizaciou zamestnanosti pocita 70%,

e s poklesom 22%,

e s rastom 8% respondentov.

Celkové udaje su sezénne ocistené a udaje podla odvetvi nie su sezdénne odistené, preto mbze
ddjst k neStandardnému vyvoju v porovnani tychto ukazovatelov.

Stavebnictvo

V novembri sezénne upraveny indikator dovery v stavebnictve oproti predchadzajucemu
mesiacu klesol o 3,5 bodu na -14,5 vplyvom nepriaznivejSich hodnoteni celkovej urovne ob-
jednavok a oCakavanej zamestnanosti.

Indikator trendu stavebnej aktivity za posledné tri mesiace sa v porovnani so stavom pred
mesiacom zlepsil o 3 body na hodnotu 10:
e zvy3enie stavebnej aktivity zaznamenalo 26% respondentov,



e znizenie 9%,
e 65% podnikov ju posudzovalo ako nezmenenu.

Hodnotenie sucasnej celkovej urovne objednavok sa oproti oktobru zhorsSilo o 3 body
na - 21, predovdetkym vplyvom podnikov realizujucich vystavbu budov a Specializované sta-
vebné prace:

e za nedostato¢nu ju oznacilo 23%,

e za dostatocnu 75%,
e za viac ako dostato&nu 2% respondentov.

Medzi najvyraznejSie faktory obmedzujice v sucasnosti rast stavebnej produkcie zara-
dilo:

37% respondentov nedostatok zamestnancov,

35% finanéné obmedzenia,

32% nedostatoény dopyt,

14% poveternostné podmienky,

5% nedostatok materialu alebo mechanizmov.

Respondenti dalej uvadzaju vyrazny narast cien stavebnych materialov, meskania projektov
Ci priprav stavieb, nedostatok zakaziek a dlhé procesy vo verejnom obstaravani. Bariéry rastu
v suc€asnosti nepocituje 21% podnikov.

Ocakavania respondentov pri odhadoch vyvoja zamestnanosti sa medzimesacne zhorsili, kon-
junkturalne saldo o¢akavaného poétu zamestnancov sa znizilo o 4 body na hodnotu -8,
najma vplyvom podnikov uskuto€fiujucich vystavbu budov a inZinierske stavby:

e znizovanie stavu zamestnanosti predpoklada 23%,

e stabilizovany vyvoj o¢akava 72%,

e so0 zvySovanim rata 5% podnikov.

Konjunkturalne saldo o€akavanych cien stavebnej produkcie v nasledujucich troch mesia-
coch sa v porovnani s oktdbrom znizilo o 1 bod na hodnotu 13. Cenova hladina produkcie sa
pravdepodobne:

e znizi podla 8%,

e zvySi podla 20%,

e zmeny nepredpoklada 72% respondentov.
Obchod
Indikator dévery v obchode sa v novembri v porovnani s oktébrom drzi na rovnakej urovni
2,7.V rovhnakom obdobi minulého roka bola jeho hodnota 23,7. Respondenti oakavaju narast
podnikatelskych aktivit, zaroven, ale negativne hodnotia narast zasob tovarov.

Sezonne ocistené saldo trendu podnikatel'skych aktivit za posledné tri mesiace sa oproti
predchadzajucemu mesiacu zvysilo o 2 body na uroven - 7. Pozitivne hodnotenia (vazené trz-
bami) prevladali najma v predaiji dielov a prislusenstva motorovych vozidiel a v maloobchode
ostatného tovaru v Specializovanych predajniach.

Uroveri zasob tovarov medzimesacne stupla o 2 body na hodnotu 8 a podla 89% responden-
tov boli primerané sezone.

Uroveri hodnotenia poziadaviek na dodavatelov nepatrne stipla a po sezénnom ogisteni
dosiahla hodnotu 27 (zvySenie o 1 bod). VySSie poziadavky na dodavatelov predpokladali
najma v maloobchode v neSpecializovanych predajniach a v predaji motorovych vozidiel.



Ocakavania podnikatelskych aktivit na najblizSie tri mesiace su v novembri na rovnake;j
urovni ako pred mesiacom a sezénne ocCistené saldo sa drzi na hodnote 23. Najvyrovnanejsie
nazory prevladaju medzi respondentmi v maloobchode s potravinami, napojmi a tabakom v
Specializovanych predajniach.

Ocakavania v oblasti zamestnanosti sa v novembri zlepsili. Sezénne ocCistené saldo na urovni
11, bolo o 2 body vysSie ako minuly mesiac. Zvysit poCet zamestnancov planuju hlavne v ma-
loobchode ostatného tovaru v Specializovanych predajniach.

Sezoénne ocCistené saldo oc¢akavaného vyvoja cien sa oproti predchadzajucemu obdobiu
mierne znizilo (o 1 bod) a dosiahlo hodnotu 14. Pozitivhe hodnotenia vyvoja cien previadali
najma u respondentov v predaji dielov a prisluSenstva motorovych vozidiel.

e Pokles cien predpoklada 1%,

e narast 15%,

¢ stabilizovany vyvoj 84% respondentov..

Sluzby

Sezonne odisteny indikator dévery v sluzbach v novembri narastol o 8 bodov na hodnotu
9,7 (pre porovnanie, hodnota za november 2022 bola -0,3 bodu). Narast zaznamenal dopyt aj
oCakavany dopyt.

Podnikatel'ska situacia za posledné tri mesiace sa v porovnani s predchadzajucim prie-
skumom mierne zhorSila. Konjunkturalne saldo kleslo o 4 body na uroven -3. Oproti minulému
mesiacu zaznamenali najvacsi pokles umenie, zabava a rekreacia.

Dopyt po sluzbach za posledné tri mesiace sa oproti minulému mesiacu zvysil o 17 bodov
na uroven 10. Najvacsie zlepSenie hlasili ubytovacie a stravovacie sluzby.

Ocakavany vyvoj dopytu po sluzbach v nasledujucich troch mesiacoch hodnotili respon-
denti pozitivnejSie ako minuly mesiac, sezénne oc€istené saldo vzrastlo o 11 bodov na hodnotu
22. Najvacsiu zasluhu na tom malo zvySenie salda v odvetvi ostatné Cinnosti.

Pocet zamestnancov v poslednych troch mesiacoch, resp. jeho saldo po o€isteni od vplyvu
sezonnosti, sa oproti minulému mesiacu zvysilo o 11 bodov na uroven -7. Napriek negativ-
nemu saldu nastalo najvacsie zlepSenie oproti minulému mesiacu v odvetvi doprava a sklado-
vanie (z -43 na -10).

Vo vyvoji zamestnanosti v nasledujucich troch mesiacoch nastalo mierne zlepSenie, hod-
nota sezénne ocisteného salda sa zvySila o 1 bod na hodnotu -2.

Konjunkturalne saldo o¢akavanych cien sluzieb v najblizSich troch mesiacoch sa oproti
minulému obdobiu zvySilo o 5 bodov na hodnotu 6.

e O znizovani cien uvazuju 2%,
e so0 zvySovanim cien rata 11 %,
e a 87 % firiem predpoklada stabilizovany vyvoj.

Spotrebitel'ska atmosféra na Slovensku v novembri 2023

Optimizmus slovenskych spotrebitelov narasta, dévera v slovensku ekonomiku je najvyssia od
marca 2020. Indikator spotrebitel'skej dovery (sezénne upraveny) dosiahol v novembri uro-
ven -16,3, oproti minulému mesiacu sa zvysil o 2,4 bodu. Jeho aktualna hodnota je o 3,8 bodu
nad dihodobym priemerom.



OptimistickejSie boli spotrebitelia naladeni pri vSetkych Styroch zlozkach indikatora. Priaznivej-
Sie vidia hlavne vyvoj nezamestnanosti a tvorbu Uspor. Pozitivnejsi o€akavaju aj vyvoj celkovej
hospodarskej situacie, ako aj finannej situacie domacnosti.

Spotrebitelska atmosféra sa zlepSila aj v porovnani s minulym rokom, a to o 16 bodov.

Indikator ekonomického sentimentu v novembri 2023

Dévera v slovensku ekonomiku sa medzi podnikatelmi a spotrebite/mi v novembri medzime-
sacne zvysila. Priraste o 4,3 bodu dosiahol sezénne upraveny indikator ekonomického sen-
timentu (IES) uroven 95,9. ZlepSili sa hodnotenia pri troch z piatich zloziek indikatora, opti-
mistickejSi boli podnikatelia v sluzbach a v priemysle, pozitivnejSie naladeni boli aj spotrebite-
lia. Opacna bola situacia v stavebnictve, kde bola nalada v novembri najhorSia za posledné
dva roky (od decembra 2021). Hodnotenia sa nezmenili v obchode, ostali na urovni minulého
mesiaca.

Oproti situacii pred rokom bola ekonomicka nalada priaznivejSia o 8,3 bodu, za dlhodobym
priemerom v8ak nadalej zaostava, a to 0 6,1 bodu..
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