Metodické vysvetlivky

Statisticky urad SR vykonava mesacne konjunkturalne a spotrebitelské prieskumy zamerané na zhod-
notenie sucasnej, ako aj buducej situacie v ekonomike. Prieskumy vychadzaju z nazorov manazérov
a spotrebitelov na aktualny a buduci vyvoj vybranych ekonomickych ukazovatelov a su nenahraditel-
nym nastrojom na v€asné sledovanie ekonomického vyvoja. Tieto prieskumy sa uskutoériuju vo vSet-
kych krajinach Eurdpskej Unie a su koordinované a spolufinancované Eurépskou komisiou. Umoznuju
tak porovnanie vyvoja ekonomik jednotlivych ¢lenskych Statov, ako aj Eurdpskej unie ako celku.

V juni 2021 sa prieskumu v priemysle zucastnilo 791 respondentov, v stavebnictve 405, v obchode
345 a v sluzbach 559 respondentov. Vzorky su reprezentativne pre prislusné odvetvia. V prieskume
Spotrebitelsky barometer vzorku tvorilo 1200 respondentov vo veku od 16 rokov vysSie.

Pre objektivnejSie posudenie vyvoja su odpovede z konjunkturalnych prieskumov spracované ako va-
Zeny aritmeticky priemer. Ako vahy sa pouzila hodnota stavebnej produkcie, trzieb v priemysle, ob-
chode a sluzbach. Pri hodnoteni ukazovatelov z oblasti zamestnanosti je ako vaha pouzity pocet za-
mestnancov. Vyvoj je vyjadreny pomocou konjunkturalneho salda, ktoré predstavuje rozdiel podielu
pozitivnych a negativnych hodnoteni v percentach. Vynimku predstavuje saldo zasob hotovych vyrob-
kov v priemysle, saldo zasob tovarov v obchode a salda doterajSej inflacie, oCakavanej inflacie a o¢a-
kavanej nezamestnanosti u spotrebitefov, ktoré predstavuju rozdiel podielu negativnych a pozitivhych
hodnoteni.

Pri spracovani faktorov obmedzujucich rast produkcie su respondenti, ktori vyznadili viac ako jeden
faktor viacnasobne zapocitavani do pocetnosti jednotlivych faktorov a z tohto dévodu sucet percentu-
alneho zastupenia jednotlivych faktorov presahuje sto percent.

Zlozené ukazovatele

Indikator dévery v priemysle (ICI) je kompozitny ukazovatel vypocitany ako aritmeticky priemer kon-
junkturalnych sald sucasnej celkovej Urovne objednavok, stavu zasob hotovych vyrobkov (s opaénym
znamienkom) a oakavaného objemu priemyselnej produkcie.

Indikator dévery v stavebnictve (BCI) je kompozitny ukazovatel, vypocitany ako aritmeticky priemer
konjunkturalnych sald celkovej Urovne objednavok a ofakavanej zamestnanosti.

Indikator dévery v obchode (RCI) je kompozitny ukazovatel, vypocitany ako aritmeticky priemer kon-
junkturalnych sald minulych a o€akavanych podnikatel'skych aktivit a stavu zasob tovarov (s opacnym
znamienkom).

Indikator dévery v sluzbach (SCI) je kompozitny ukazovatel, vypocitany ako aritmeticky priemer kon-
junkturalnych sald minulej podnikatelskej situacie, minulého a oakavaného dopytu.

Indikator spotrebitel'skej dévery (CCl) je suhrnna charakteristika, priblizujuca celkovu oCakavanu
spotrebitelsku dbéveru obyvatelstva. Je vypocitany ako aritmeticky priemer sald predpokladaného vy-
voja ekonomiky, nezamestnanosti a predpokladaného vyvoja finanénej situacie a uspor vo vlastnej
domacnosti, (nezamestnanost je s opaénym znamienkom).

Indikator ekonomického sentimentu (IES) je zloZzeny ukazovatel, zobrazujuci aktualny stav oCaka-
vani u€astnikov ekonomického prostredia. Je agregovany z vysledkov konjunkturalnych prieskumov v
priemysle, stavebnictve, obchode, sluzbach a z vysledkov prieskumu o nazoroch spotrebitelov na ak-
tualnu ekonomicku situaciu. Indikator ekonomického sentimentu sa pocita ako vazeny aritmeticky prie-
mer piatich Ciastkovych indikatorov dévery podfa vzorca:

IES = a*ICIl + b*BCI + ¢c*RCI + d*SCI + e*CCl kde a, b, c, d, e su vahy



ICI je indikator dovery v priemysle s vahou 40%
BCI je indikator dévery v stavebnictve s vahou 5%
RCI je indikator dévery v obchode s vahou 5%

SCI je indikator dévery v sluzbach s vahou 30%
CCl je indikator spotrebitelskej dovery s vahou 20%

Casovy rad za Indikator ekonomického sentimentu je zverejneny od roku 1997. Udaje za chybajuce
roky (1997 az 2001 za sluzby a 1997 az 1998 za spotrebitelov) boli pre potreby vypoctu indikatora
ekonomického sentimentu retropolované ekonometrickym modelovanim.

Vypocitané hodnoty Indikatora ekonomického sentimentu su prevedené do formy indexu k bazickému
obdobiu, ktorym je od januara 2018 priemer roku 2015.

Indikator ekonomického sentimentu, ako aj indikatory dévery a salda na republikovej urovni su se-
zénne ocistené (s.o.).

Indikator ekonomického sentimentu a indikatory dévery v SR

Ekonomicka nalada na Slovensku bola v juni, po Ciasto€nom minulomesa¢nom zhorseni, mierne
optimistickejSia ako pred mesiacom. Sezénne upraveny indikator ekonomického sentimentu (IES)
vzrastol 0 3,9 bodu na hodnotu 107. Dosiahol tak najvy$siu hodnotu od septembra 2017, pricom uz
treti mesiac za sebou prekonava svoju uroven bezprostredne pred zaciatkom pandémie koronavi-
rusu.

Dévera sa vyrazne zvysSila v priemysle, mierne v obchode, u spotrebitefov a v stavebnictve. V sluz-
bach sa naproti tomu mierne znizila. Aktualna hodnota IES je ovela optimistickejSia ako v rovhakom
obdobi minulého roka po jeho hibokom prepade zapri¢inenom protiepidemickymi opatreniami (az o 32
bodov) a nhachadza sa mierne nad uroviiou dlhodobého priemeru (o 4,5 bodu).

Indikator dévery v priemysle po sezdénnej Uprave v juni vzrastol o 9,7 percentualnych bodov (p. b.)
na hodnotu 10. Vyvoj indikatora priaznivo ovplyvnilo najma oCakavané zvySenie produkcie v nasledu-
jucich troch mesiacoch. V juni sezénne upraveny indikator dévery v stavebnictve oproti predcha-
dzajucemu mesiacu stupol o 2 body na -18,5 vplyvom priaznivejSich hodnoteni celkovej urovne objed-
navok a o€akavanej zamestnanosti. Aktualny vysledok prevySuje dlhodoby priemer o 5,5 bodov. Indi-
kator dévery v obchode v juni 2021 pokracoval v raste na hodnotu 20,0 (rast o 3,3 p. b.). Rastuci
trend pozitivnych hodnoteni sa prejavil najma v nazoroch na sucasny trend podnikatelskych aktivit,
ako aj klesajucim stavom zasob tovarov. Sezénne odisteny indikator dévery v sluzbach v juni po
trojmesacnom raste mierne klesol, jeho hodnota (25,0) sa v porovnani s majom znizila o 2,3 p. b., ¢o
predstavuje zarover 5 p. b. nad dlhodobym priemerom. Vyvoj indikatora bol ovplyvneny optimistickej-
§imi hodnoteniami podnikatelskej situacie a dopytu za posledné tri mesiace, pricom oCakavany dopyt
respondenti hodnotili negativnejsie.

Spotrebitel'ska atmosféra na Slovensku bola na zacCiatku juna opat mierne optimistickejSia ako
predchadzajuci mesiac. Sezénne upraveny indikator spotrebitel'skej dévery medzimesacéne vzras-
tol 0 2,7 bodu na hodnotu -18,4. Indikator sa tak opat o nie€o viac priblizil k Urovni spred zaciatku
pandémie.

Respondenti boli v porovnani s minulym mesiacom vyrazne optimistickejsi v o¢akavaniach vyvoja ne-
zamestnanosti, mierne v oakavaniach celkovej hospodarskej situacie a len nepatrne v oCakava-
niach uspor. V o¢akavaniach finan¢nej situacie domacnosti boli nepatrne pesimistickejsi.



V porovnani so situaciou pred rokom, po hlbokom prepade indikatora v désledku zavedenia protiepi-
demickych opatreni, boli respondenti vyrazne optimistickejsi (az o 18,1 bodu) a aktualny vysledok sa
uz nachadza mierne nad uroviou dlhodobého priemeru (o 1,1 bodu).

Priemysel

Indikator dévery v priemysle po sezénnej Uprave v juni vzrastol o 9,7 p. b. na hodnotu 10. Vyvoj
indikatora priaznivo ovplyvnilo najma ofakavané zvysSenie produkcie v nasledujucich troch mesiacoch.

Trend priemyselnej produkcie v juni poklesol oproti maju o 10 p. b. na hodnotu 15. Pokles bol za-
znamenany najma vo vyrobe dopravnych prostriedkov, elektrickych zariadeni a strojov a zariadeni i.
n.. Naopak rast priemyselnej produkcie uviedli respondenti hlavne vo vyrobe pocitaov, elektronickych
a optickych vyrobkov.

Saldo celkovej urovne objednavok zostalo na rovnakej urovni ako v mdji (hodnota 6). ZlepSenie
urovne objednavok (vazené produkciou) zaznamenali vyraznejSie vo vyrobe textilu a odevov a potra-
vin; podla velkosti v podnikoch s 1000 a viac zamestnancami a podla regiénov v Bratislavskom a
KoSickom kraji. ZhorSenie bolo hlavne vo vyrobe strojov a zariadeni i. n.

Saldo objednavok na export oproti maju pokleslo o 1 p. b. na hodnotu 9. Zhor3enie Urovne objedna-
vok na export uviedli hlavne vo vyrobe kovov a kovovych vyrobkov a elektrickych zariadeni. Naopak
zlepSenie zaznamenali najma vo vyrobe textilu a odevov a potravin.

Saldo zasob hotovych vyrobkov v priemysle v juni pokleslo o 6 p. b. na hodnotu 16. Znizené zasoby
avizuju vo vyrobe textilu a odevov; podla velkosti v podnikoch s 1000 a viac zamestnancami a podla
regionov v Bratislavskom kraji. Va¢sina respondentov povaZuje stav zasob za primerany. Rast zasob
bol hlavne vo vyrobe strojov a zariadeni i. n.

Saldo priemyselnej produkcie na nasledujuce tri mesiace sa oproti predchadzajucemu mesiacu
zvysilo 0 23 p. b. na hodnotu 40. ZvySenie produkcie o¢akavaju najma vo vyrobe dopravnych prostried-
kov a textilu a odevov; podla velkosti v podnikoch s 1000 a viac zamestnancami a podla regiénov
najma v Bratislavskom a PreSovskom kraji. ZniZenie produkcie predpokladaju najma vo vyrobe potra-
vin a drevenych a papierovych vyrobkov.

Saldo o€akavaného vyvoja cien priemyselnych vyrobkov v juni zostalo na rovnakej irovni ako v maji
(hodnota 24). So zvySovanim cien pocitaju najma vo vyrobe ostatnych nekovovych vyrobkov a potra-
vin. Naopak so znizovanim cien pocitaju hlavne v chemickom priemysle.

Saldo zamestnanosti v juni oproti maju pokleslo o 2 p. b. na hodnotu 13. Znizovanie poc¢tu zamest-
nancov predpokladaju hlavne v chemickom priemysle; podla velkosti v podnikoch s 1000 a viac za-
mestnancami a podla regiénov najma v Banskobystrickom a Zilinskom kraji. Naopak zvy$ovanie za-
mestnanosti predpokladaju najma vo vyrobe pocitaov, elektronickych a optickych vyrobkov a v ostat-
nej vyrobe, oprave a instalacii; podla velkosti v podnikoch s 500 az 999 zamestnancami a podla re-
giénov v Trnavskom kraji . So stabilizaciou zamestnanosti po€ita 71% respondentov.

Stavebnictvo

V juni sezénne upraveny indikator dévery v stavebnictve oproti predchadzajucemu mesiacu stupol
0 2 body na -18,5 vplyvom priaznivejSich hodnoteni celkovej urovne objednavok a o€akavanej zamest-
nanosti. Aktualny vysledok prevysSuje dlhodoby priemer 0 5,5 bodu.

Indikator trendu stavebnej aktivity za posledné tri mesiace sa v porovnani so stavom pred mesia-
com zlepSil o 11 bodov na hodnotu 16, najma vplyvom podnikov uskuto€riujucich vystavbu budov a



inzinierske stavby. ZvySenie stavebnej aktivity zaznamenalo 39% respondentov, jej zniZenie uviedlo
10% a 51% podnikov ju posudzovalo ako nezmenenu.

Hodnotenie sucéasnej celkovej urovne objednavok sa oproti maju zlepsilo o 2 body na -31. Za viac
ako dostatoénu ju oznacilo 2% respondentov, za dostatoénu 68% a pre 30% odpovedajucich bola
suc¢asna uroven objednavok nedostato¢na.

Medzi najvyraznejSie faktory obmedzujice v suéasnosti rast stavebnej produkcie zaradilo 33%
respondentov finanéné obmedzenia, 32% nedostatocny dopyt, 27% nedostatok zamestnancov, 14%
poveternostné podmienky a 13% nedostatok materialu alebo mechanizmov. Respondenti dalej uva-
dzaju obmedzenia suvisiace s pandémiou koronavirusu a ich negativny dopad na ekonomiku, tlak na
nizke ceny zakaziek, narast cien stavebného materialu a konkurenciu. Bariéry rastu v su¢asnosti ne-
pocituje 22% podnikov.

Ocakavania respondentov pri odhadoch vyvoja zamestnanosti sa medzimesacne zlepSili, konjunktu-
ralne saldo o¢akavaného pocétu zamestnancov sa zvysilo o 2 body na hodnotu -6. V nasledujucich
troch mesiacoch zvySovanie stavu zamestnanosti predpoklada 17% oslovenych, o stabilizovanom vy-
voji uvazuje 70% a so znizovanim rata 13% podnikov.

Konjunkturalne saldo o€akavanych cien stavebnej produkcie v nasledujucich troch mesiacoch sa
v porovnani s majom zvySilo o 5 bodov na hodnotu 26, predovsetkym vplyvom podnikov uskuto€riuju-
cich vystavbu budov a 3pecializované stavebné prace. Zvy3enie cenovej hladiny svojej produkcie oéa-
kava 38% odpovedajucich, so zmenami cien neuvazuje 56% a ich zniZenie predpoklada 6% respon-
dentov.

Obchod

Indikator dévery v obchode v juni 2021 pokracoval v raste na hodnotu 20,0 (rast o 3,3 p. b.). Rastuci
trend pozitivnych hodnoteni sa prejavil najma v nazoroch na sucasny trend podnikatelskych aktivit,
ako aj klesajucim stavom zasob tovarov.

Nazory respondentov na trend podnikatel'skych aktivit za posledné tri mesiace sa presunuli z ne-
gativnych do pozitivnych hodnoteni, ako rastuci ho oznacilo 45 % respondentov (bez zmeny 40 %
respondentov). Po o€isteni udajov od vplyvu sezdénnosti sa saldo (28) zvySilo v porovnani s majom o
10 p. b. Pozitivne hodnotenia (vazené trzbami) prevladaju najma v predaji motorovych vozidiel, v ma-
loobchode s pohonnymi latkami a v maloobchode s ostatnym tovarom v Specializovanych predajniach.
Pozitivne trendy prevladaju v podnikoch s po¢tom zamestnancov 100 a viac, v Trnavskom, KoSickom
a Nitrianskom kraji.

Stav zdsob tovarov (0) sa medzimesacne znizil, a az 94 % respondentov ich hodnoti ako primerané
sezone.

V hodnoteni poziadaviek na dodavatel'ov sa napriek celkovému optimizmu prejavuje urcita opatrnost
respondentov, ¢o sa prejavilo v zniZzeni sezénne ocisteného salda o 6 p. b. na hodnotu 30. Znizené
poziadavky na dodavatelov o€akavaju najma respondenti v maloobchode v neSpecializovanych pre-
dajniach. Opatrnost’ v hodnoteni poziadaviek na dodavatelov sa prejavila tiez v podnikoch s poétom
zamestnancov 100 a viac a z regiénov najma v Bratislavskom a Nitrianskom kraiji.

Opatrnost’ v hodnoteniach sa analogicky prejavuje aj pri oGakavanych podnikatel'skych aktivitach
na najblizSie tri mesiace. Podla vyjadreni respondentov, eSte stale pretrvava situacia, ktora méze
kratkodobu buducnost zneprijemnit. V porovnani s majom sa sezénne ocistené saldo (32) znizilo o 7
p. b. Vacésina respondentov (51 %) oCakava kratkodobé podnikatel'ské aktivity bez vyraznych zmien.
Rast predpoklada 46 % respondentov, najma v maloobchode s pohonnymi latkami a obchodnici z
Trnavského kraja.



Aj oCakavania v oblasti zamestnanosti ubrali na sile. AZ 80 % podnikov oCakava zamestnanost na
rovnakej urovni ako v mdji (oproti majovym 70 %). Sezdénne ocistené saldo kleslo o 7 p. b. (9). Rast
poctu zamestnancov o¢akavaju podniky v maloobchode so zariadenim pre IKT a ostatného tovaru v
Specializovanych predajniach a maloobchode mimo predajni, stankov a trhov. Naopak, pokles poctu
zamestnancov oCakavaju respondenti v predaji dielov a prislusenstva motorovych vozidiel a v Tren-
Cianskom kraji.

V oblasti o¢akdvaného vyvoja cien sa oproti predchadzajucemu mesiacu nazory v juni zmenili, se-
zénne ocistené saldo (31) kleslo 0 9 p. b. Niz§i rast cien ako v maji predpokladaju najma respondenti
v maloobchode so zariadenim pre IKT a ostatného tovaru v Specializovanych predajniach, v podnikoch
s po¢tom zamestnancov od 20 do 49, a v Bratislavskom kraji.

Sluzby

Sezdnne ocisteny indikator dévery v sluzbach v juni po trojmesacnom raste mierne klesol, jeho hod-
nota (25,0) sa v porovnani s majom znizila o 2,3 percentualneho bodu (p. b.), €o predstavuje zarover
5 p. b. nad dlhodobym priemerom. Vyvoj indikatora bol ovplyvneny optimistickejSimi hodnoteniami
podnikatel'skej situacie a dopytu za posledné tri mesiace, pricom o€akavany dopyt respondenti hodno-
tili negativnejsie.

Podnikatel'ska situacia za posledné tri mesiace sa v porovnani s predchadzajucim prieskumom
mierne zlepSila, konjunkturalne saldo (zo sezénne oc€istenych udajov) vzrastlo o 2 body a dosiahlo
uroven 28. ZlepSenie podnikatelskej situacie pocituje 29% firiem (rovnako ako v maji), zhorSenie
uviedlo 10% respondentov (0 2 p. b. menej), 61% podnikov (o 2 p. b. viac) malo stabilizovany vyvoj.
Vacsiu spokojnost vyjadrili takmer vSetky odvetvia, najma ubytovacie a stravovacie sluzby, finan¢né a
poistovacie Cinnosti, ako aj umenie, zabava a rekreacia; zhorSenu situaciu oproti maju zaznamenali
len v doprave a skladovani a mierne aj v informaciach a komunikacii.

Dopyt po sluzbach za posledné tri mesiace (25) oproti minulomesaénému prieskumu vzrastol o 2
body. ZvySenie dopytu pocitovali najviac v ubytovacich a stravovacich sluzbach, v administrativnych
a podpornych sluzbach, v umeni, zabave a rekredcii, ako aj v ostatnych sluzbach; znizenie dopytu
zaznamenali len v doprave a skladovani.

Ocakavany vyvoj dopytu po sluzbach v nasledujiucich troch mesiacoch hodnotili respondenti ne-
gativnejsie, konjunkturalne saldo po ocisteni od vplyvu sezénnosti (22) kleslo o 11 bodov. Niz8i dopyt
oCakavaju najviac v doprave a skladovani, ale mierne obavy vyjadrili respondenti aj v ostatnych odvet-
viach, iba v umeni, zabave a rekreacii o¢akavaju skér zlepSenie.

Pocet zamestnancov v poslednych troch mesiacoch znizovalo 42% podnikov (o 3 p. b. viac ako v
maji), zvySovanie uviedlo 14% firiem (o 1 p. b. menej), stabilizovany vyvoj malo 44% podnikov (o 2 p.
b. menej). Vysledné saldo po odisteni od vplyvu sezénnosti (-30) oproti minulému mesiacu kleslo o 6
p. b., €o naznaduje zhorSenie situacie v oblasti zamestnanosti. PoCty zamestnancov znizovali najviac
vo finan&nych a poistovacich €innostiach; vy$Si poet zamestnancov mali najma v ubytovacich a stra-
vovacich sluzbach, ako aj v umeni, zabave a rekreacii.

Vo vyvoji zamestnanosti v nasledujucich troch mesiacoch sa oCakava zleps$enie situacie, konjun-
kturalne saldo (4) sa oproti minulému mesiacu zvysilo o 9 bodov. S vy$§§im podtom zamestnancov
rataju najma v Cinnostiach v oblasti nehnutelnosti a tiez v odbornych, vedeckych a technickych ¢innos-
tiach; naopak znizovat stavy zamestnancov planuju najma v administrativnych a podpornych sluzbach.
Konjunkturalne saldo o¢akavanych cien sluzieb v najblizsich troch mesiacoch (11) sa oproti minu-
lému obdobiu zvysilo o 6 bodov, pri€om o zvySovani cien uvazuje 12% firiem (o 4% viac ako v maji),
S0 zniZovanim cien rataju len 2% podnikov (o0 1% menej), ale vacsina firiem (86%) predpoklada stabi-
lizovany vyvoi.



Spotrebitelia

Spotrebitel'ska atmosféra na Slovensku bola na zaCiatku juna opat mierne optimistickejSia ako pred-
chadzajuci mesiac. Sezénne upraveny indikator spotrebitel'skej dévery medzimesacne vzrastol
0 2,7 bodu na hodnotu -18,4. Indikator sa tak opat o nieco viac priblizil k arovni spred zadiatku pandé-
mie.

Respondenti boli v porovnani s minulym mesiacom vyrazne optimistickejsi v o€akavaniach vyvoja ne-
zamestnanosti, mierne v oakavaniach celkovej hospodarskej situacie a len nepatrne v oCakava-
niach uspor. V oakavaniach finan¢nej situacie domacnosti boli nepatrne pesimistickejsi.

V porovnani so situaciou pred rokom, po hilbokom prepade indikatora v désledku zavedenia protiepi-
demickych opatreni, boli respondenti vyrazne optimistickejsi (az o 18,1 bodu) a aktualny vysledok sa
uz nachadza mierne nad urovinou dihodobého priemeru (o 1,1 bodu).

V porovnhani s majom boli respondenti optimistickejSi pri siedmych mesaénych sezdénne ocistenych
ukazovateloch. Vyrazne pri ocakavanom vyvoji nezamestnanosti (o 7,7 bodu), mierne pri doteraj-
Sej celkovej hospodarskej situdcii (o 3,3 bodu), o¢akavanej celkovej hospodarske situacii (0 2,6
bodu), doterajsej finan¢nej situacii domacnosti (o 2,2 bodu), podmienkach na sporenie (0 1,7
bodu) a bilancii prijmov a vydavkov domacnosti (o 1 bod). Pri o¢akavaniach aspor v domacnos-
tiach boli optimistickejsi len nepatrne (o 0,5 bodu).Naopak, pesimistickej$i nez minuly mesiac boli pri
piatich sezonne odistenych ukazovatelfoch. Najviac a pomerne vyrazne pri podmienkach na velké
nakupy (o 4,6 bodu), mierne pri doterajsom vyvoji spotrebitel'skych cien (o 1,6 bodu). Pri o¢aka-
vanom vyvoji spotrebitel'skych cien (o 0,9 bodu), o¢akdvanej finanénej situacii domdcnosti (o
0,3 bodu) a planoch domacnosti na vel’ké nakupy (o 0,2 bodu) boli nepatrne pesimistickejsi.

Pri hodnoteni vyvoja finan¢nej situacie domacnosti za poslednych 12 mesiacov zlepSenie svojej
finan€nej situacie zaznamenalo 13 % respondentov (medzimesacny narast o 5 p. b.). Podla 34 %
respondentov sa ich finan¢na situacia zhorsila (medzimesaény pokles o 2 p. b.) a dalSich 52 % res-
pondentov sa vyjadrilo, Ze finanéna situacia ich domacnosti zostala rovnaka (medzimesaény pokles
0 3 p. b.). Dopocet do 100 % v analyze vZdy tvoria ambivalentné odpovede neviem posudit.

Pozitivny vyvoj finanénej situacie domacnosti v nasledujucich 12 mesiacoch oCakavalo 12 %
respondentov (medzimesacény pokles o 1 p. b.) a naopak, jej zhorSenie predpokladalo 17 % respon-
dentov (medzimesacény pokles o 2 p. b.). Podla 60 % respondentov sa ich finan¢na situacia nezmeni
(medzimesacny narast o 5 p. b.).

Doterajsi vyvoj hospodarskej situdacie na Slovensku za poslednych 12 mesiacov hodnaotili rov-
nako ako minuly mesiac 2 % respondentov pozitivne. Podla 78 % respondentov sa naopak zhorsil
(medzimesacny pokles 0 4 p. b.) a bez zmeny ho hodnotilo 15 % respondentov (medzimesaény narast
02p.b).

Pozitivny vyvoj hospodarskej situacie na Slovensku v nasledujucich 12 mesiacoch o¢akavalo 15
% respondentov (medzimesacny narast o 1 p. b.). Naopak, negativny vyvoj o€akavalo 46 % respon-
dentov (medzimesacny pokles 0 6 p. b.) a 26 % respondentov si myslelo, Ze hospodarska situacia
zostane rovnaka (medzimesacny narast o 3 p. b.).

Pri hodnoteni vyvoja spotrebitel'skych cien za poslednych 12 mesiacov sa podla 17 % responden-
tov ceny vyrazne zvysSili (medzimesacny narasto 1 p. b.) a podla 31 % respondentov sa ceny stredne
zvysili (medzimesadny narast o 3 p. b.). Daldich 41 % respondentov uviedlo, Ze sa ceny zvysili len
trochu (medzimesacny pokles o 3 p. b.). Podla 6 % respondentov sa ceny za posledny rok nezmenili
(medzimesacny narast o 1 p. b.) a menej ako 1 % respondentov odpovedalo, Ze sa ceny znizili (me-
dzimesacny pokles o 1 p. b.).



Ohladom vyvoja spotrebitel'skych cien na Slovensku v nasledujucich 12 mesiacoch 32 % res-
pondentov o€akavalo, ze sa ceny budu zvySovat rychlejSie ako doteraz (medzimesacny pokles o 2 p.
b.) a 36 % respondentov oCakavalo, Ze sa ceny budu zvySovat rovhakym tempom ako doteraz (me-
dzimesacény narast o 3 p. b.). Rovnako ako minuly mesiac podfa 7 % respondentov sa ceny budu
zvySovat pomalSie ako doteraz . DalSich 7 % respondentov si myslelo, Ze ceny ostanu rovnaké (me-
dzimesacény pokles o 1 p. b.) a rovnako ako predchadzajuci mesiac 1 % respondentov o¢akavalo zni-
Zenie cien.

Vyvoj nezamestnanosti v nasledujucich 12 mesiacoch videlo pozitivne a o¢akavalo jej znizenie 18
% respondentov (medzimesacny narast o 6 p. b.). Naopak, jej zvySenie oCakavalo 48 % respondentov
(medzimesacény pokles o 11 p. b.). Podla 24 % respondentov sa nezamestnanost nezmeni (medzime-
sacny narast o 3 p. b.).

Pri hodnoteni podmienok na velké nakupy (nabytok, elektrické spotrebice, elektronika, atd’) si
13 % respondentov myslelo, Ze na to je vhodny ¢as (medzimesacny pokles o 1 p. b.). Naproti tomu 29
% respondentov vyjadrilo opacny nazor a nemyslelo si, Ze je vhodny ¢as na velké nakupy (medzime-
sacny narast o 1 p. b.). DalSich 44 % respondentov zvolilo neutralnu odpoved (medzimesaény narast
o1p.b).

Ohladom planov domacnosti na vel'ké nakupy (nabytok, elektrické spotrebice, elektronika, atd’.),
12 % respondentov oCakavalo rovnako ako predchadzajuci mesiac zvySenie vydavkov v tomto smere
a 36 % respondentov oCakavalo, naopak, ich zniZzenie (medzimesacny narast o 1 p. b.). Stabilizovany
vyvoj (ani zvySenie, ani znizenie vydavkov na velké nakupy) o€akavalo rovnako ako minuly mesiac 40
% respondentov.

V pripade posudenia vhodného ¢asu na sporenie z pohl'adu suc¢asnej hospodarskej situdcie sa
28 % respondentov vyjadrilo pozitivne, Ze je vhodny €as na sporenie (medzimesacny narasto 2 p. b.)
a naopak 57 % respondentov zaujalo negativne stanovisko (medzimesacny pokles o 1 p. b.).

Ohladne o¢akavani uspor v domacnosti 41 % respondentov oCakavalo nasporenie nejakych pefiazi
v nasledujucich 12 mesiacoch (medzimesacny narast o 3 p. b.) a naproti tomu si 51 % respondentov
nemyslelo, Ze pocas nasledujuceho roka naspori nejaké peniaze (medzimesacny pokles o 3 p. b.).

V pripade bilancie prijmov a vydavkov domacnosti boli vysledky prieskumu rovnaké ako minuly
mesiac. 48 % respondentov vykazalo kladnu bilanciu, o znamend, Ze dokazu usporit nejaké finanéné
prostriedky. Respondenti, ktorych vydavky presahuju prijmy, a vykazali tak zapornu bilanciu, predsta-
vovali v zistovani 15 % podiel. Vyrovnanu bilanciu vykazalo 34 % respondentov.

IES v EU a v eurozdne

V juni 2021 Indikator ekonomického sentimentu (IES) v porovnani s majom znovu prudko vzrastol
v EU (+3 body) aj v eurozéne (+3,4 body). S hodnotou 117 v EU a 117,9 v eurozéne dosiahol svoj 21-
ro¢ny vrchol a vyrazne prekonal svoj dlhodoby priemer aj predpandemicku uroven.

Narast IES v EU bol spésobeny najmé zlepSujlcou sa déverou v sektore sluZieb, ale aj véetky ostatné
sledované ekonomické odvetvia (t. j. priemysel, obchod a stavebnictvo), ako aj spotrebitelia zazname-
nali zlepSenie. Na urovni krajin IES dosiahol historicky vrchol v Nemecku (+5,0) a vzrastol aj v Talian-
sku (+2,1), Holandsku (+1,9), Francuzsku (+1,3) a Polsku (+0,2). Jedine v Spanielsku bol zo Siestich
najvagésich krajin EU zaznamenany mierny pokles (-1,1).

Dévera v priemysle sa zvySila siedmy mesiac za sebou (+0,9) a dosiahla novy historicky vrchol. Zlep-
Senie bolo spdsobené velmi pozitivnym vyvojom v manazérskych hodnoteniach celkovej Urovne ob-
jednavok a zasob hotovych vyrobkov, ktory bol iasto€ne stimeny zhorSenim v oakavaniach produkcie



(ktoré dosiahli historicky vrchol v aprili). Hodnotenia objednavok zaznamenali najvy3Sie doteraz za-
znamenané hodnoty, zatial ¢o zasoby boli hodnotené ako doteraz najmensie.

Dévera v sluzbach zaznamenala uz Stvrté vyrazné zlepSenie za sebou (+6,0), im dosiahla najvyssiu
hodnotu od februara 2018 a navratila sa vyrazne nad uroveri svojho dlhodobého priemeru. Manazéri
vyrazne pozitivnejsie hodnotili doterajSiu podnikatel'sku situaciu a dopyt a boli optimistickejsi aj pri o¢a-
kavaniach dopytu.

Spotrebitel'ska dévera vzrastla piaty mesiac za sebou (+1,5) v dbésledku zlepSenia vo vSetkych jej
zlozkach (t. j. v hodnoteniach domacnosti ich doterajSej a buducej financnej situacie, ich oakavaniach
celkovej hospodarskej situacie a ich planov na velké nakupy).

Dévera v obchode vzrastla Stvrty krat za sebou (+3,8) odrazajuc zlepSené hodnotenia manazérov

meranosti zasob. Oc¢akavania obchodnikov ohladne ich podnikatelskej situacie sa mierne zhorsili
oproti ich vysokym majovym hodnotam.

Dévera v stavebnictve sa zlepSila (+0,6) tym, Ze manazéri vykazali lepSie hodnotenia urovne objed-
navok, napriek mierne menej optimistickejSim oakavaniam zamestnanosti.



